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Quiz

» Faut-il assister aux cours pour comprendre et assimiler la
matiere ou se contenter de regarder les slides avant I’examen?

» Faut-il consulter régulierement un manuel en complément du
cours?

» Faut-il préparer les TD ou suffit-il de se procurer la correction
faite dans un groupe du début de semaine?

» Faut-il assister a tous les TD ou expliquer a mon chargé de TD
les raisons pour lesquelles je n’a1 pas pu le faire?

» Puis-je manquer un devoir de controle continu?
» Faut-il lire les textes complémentaires?

» Suffit-1l pour réussir a I’examen de savoir résoudre les
problemes ¢tudiés en TD?



De quoi parle-t-on?

» Commerce entre nations
— Frontieres
— Mobilite (?) (biens / services / facteurs) entre frontieres
* Echange de biens
» Echange de services
* Migrations

 Investissement direct a 1’étranger

A\

Déterminants: pourquoi les pays échangent-ils?

\ 4

Comportement des agents: consommateurs, entreprises

A\

Conséquences: sur le bien €tre, sur les revenus de différentes catégories
d’agents

A\

Politiques: motivations et conséquences du protectionnisme

A\

Les éch. de facteurs ont-ils les méme dét. et conséquences?



De quoi ne parle-t-on pas (ou peu)

» Taux de change entre les monnaies
— Une seule monnaie

— Les prix étrangers peuvent €tre compares directement aux prix
nationaux

» Equilibrage du compte courant
— Bouclage de la balance commerciale par hypothese
» Compétitivité
— Avantage comparatif, spécialisation
» Nous examinons maintenant ces questions laissées ensuite de
cote:
— Equilibrage de la balance des paiements
— Taux de change
— Compétitivité



Comprendre I’équilibrage de la BdP

» Les pays échangent
— Des biens (blé, machines, composants €lectroniques,..)
— Des services (télécom, franchises, assurance, transport..)

— Des revenus de facteurs (remittances, profits rapatri€s) suite a la
mobilité des facteurs

— Des capitaux (investissements directs internationaux,...)
» Comment ces flux s’équilibrent-ils?
— Balance des paiements

— Variations de change



» Le terme d’équilibre est trompeur
» La balance des paiements est équilibrée par définition
» Certains postes équilibrent d autres postes

» Le « déséquilibre » de la BdP concerne donc un ensemble de
postes.

» Exemple: déficit courant compensé par des mouvements de
capitaux

» La BdP décrit cet « équilibrage »
» Le “bas” de la balance doit équilibrer le “haut”

» Dans la suite nous supposerons que la question ne se pose pas:
balance commerciale équilibrée :

» X.Px=M.Pm (!! déf° de ces variables !!)

> “Bouclage” traditionnel des mode¢les de commerce



» La balance des paiements est un document statistique
— présente suivant les regles de la comptabilité en partie double,

— qui rassemble et ordonne I'ensemble des transactions
¢conomiques et financieres

— d’un pays ou d’une zone économique

— avec le reste du monde

— au cours d'une periode donnée.
» Les opérations sans paiement donnent lieu a inscription fictive
» En réalité poste E&O car sources multiples

» La BdP frangaise est intégrée dans celle de la zone euro



Biens et services
Exportations

Importations
memo: solde commercial

Compte financier
Sorties

Entrées

memo. compte financier

Réserves officielles
Erreurs et omissions

Total

C D

100
150
déficit: 50
200
220
surplus: 20
35
3
355 355



» Compte de transactions courantes

— biens
 exportations FAB
* importations FAB

— services (voyages, transport, comm®, assurance, droits de licence,

audiovisuel)

 exportations
* Importations

— revenus
* des salariés

* des investissements

— transferts courants (coop® internationale, participation org®
internationales, remittances, prix artistiques,...)



» Compte de capital
— transferts en capital (remises de dettes, achats brevets et marques)

» Compte financier
— Investissements directs
« al’¢tranger
 de I’étranger
— Investissements de portefeuille

* avolirs

— dont actions

* engagements

— dont actions
— Produits financiers dériveés
— Autres investissements (notamment crédits commerciaux)

— Avoirs de réserve

> E&O



T1 Principaux soldes des transactions courantes

{en milliards d'euros)

2018 2019 Evolution
2019/2018

Transactions courantes

{en % du PIB)

-481 -468 1.2
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biens
services
revenus

total

-46.8
21.6

-16.2



17 Soldes des revenus primaires (en milliards d"euros)
2018 2019

Rémunération des salariés

Revenus d'investissements

Revenus d'investissements directs 483 415
Revenus d'investissements de portefeuille -15,8 - 16,1
Revenus des autres investissements -0.5 -34
(préts et emprunts)

Revenus des avoirs de réserve 1.0 1.2

Autres revenus primaires

Total

T8 Soldes des revenus secondaires
{en milliards d"euros)

2018 2019

Revenus secondaires

des administrations publiques

Prestations sociales -6,8 -7.0
Coopération internationale -58 -59
Ressources propres des institutions de I'Union - 20,6 -21.0
ELTZpeanne

Autres transferts des administrations 47 59
publigues

Revenus secondaires des autres - 18,2 - 16,9
secteurs

dant emviois de fonds des travailleurs -104 -11,0

Total -46.7 -44.9

compte courant -16.179
compte de capital 1.93
compte financier 28.817
E&O -14.568



» Lorsque la balance de base est équilibrée:

— Le déséquilibre du solde courant est compensé par les
mouvements de capitaux entre résidents et non résidents hors
secteur bancaire.

— Un déficit courant est compensé par des entrées de capitaux, i.e.
b
par un endettement de 1’économie nationale par rapport au reste
du monde

— Un excédent courant est compensé¢ par des sorties de capitaux, 1.e.
par une accumulation de créances de 1’économie nationale sur le
reste du monde

» Si la balance de base n’est pas équilibrée:
— Un ajustment doit se faire
— par les quantités

— ou par les prix



YV V VYV V

YV V V V

En cas d’exportation non compensée par une importation
et non compensée par une sortie de capitaux (prét)
Demande excédentaire de monnaie nationale contre devises

[.’économie nationale accumule des devises

En cas d’importation non compensee par une exportation
et non compensée par une entrée de capitaux (emprunt)
Offre excédentaire de monnaie nationale contre devises

L’économie nationale perd des devises



» Le marché des changes s’ajuste par les quantités (les RO) en
changes fixes

» En changes flexibles ajustement uniquement par les prix (le taux
de change)

Solde balance de base | Déficit Excédent
Ajustment D excédentaire de devises | O excédentaire de devises
Prix (ch flexible pur) |Dépréciation de I’euro Appreéciation de I’euro

Quantité (ch fixe pur) |dPME > 0 (détérioration) |dPME <0 (amélioration)




Compétitivité — taux de change

» Un premier modele
> 2 pays
> 2 biens
» CPP
» 1 facteur de production
» taux de change e a l'incertain

» e nombre d’unités monétaires nationales par unité
de monnaie etrangere

» ¢conomie nationale avantagée dans bien 1
» ¢conomie ¢trangere (*) dans bien 2

» productivité: 1/a



chiffre d'affaires = colt total
PO=Lw

B=a,,w

P = azl.w*

P<Pe

P,>P e

Biens Biens
exportes importés




condition : CSUR i <e
frontiere : CSUR j=e

compétitivite prix constante (avec marges) :
1 1

1= e
CSUR]. MR].

Deépréciation (de>0) ¢€largit le spectre des exportables
Augmentation des colts relatifs reduit le spectre des
exportables

Quand les colits augmentent trop rapidement par
rapport a €tranger, besoin de dévaluer pour éviter une
appréciation du change réel



Les déterminants des échanges de biens

X +Men %
Biens @ Services @
Allemagne 14,9 11,6
Belgique 8,0 6,1
Pays-Bas 4,2 50
ltalie 74 49
Espagne 6,6 49
Zone euro 46,5 411
Royaume-Uni 54 10,8
Union européenne 57,9 56,8
Ftats-Unis 6,0 10,5
Suisse 25 6,1
Chine 6,3 2,1
Japon 5 1,2
Brésil 0,7 1,0
Russie 1,9 09
Inde 09 09
Monde 100,0 100,0

» Pourquoi la France
¢change-t-elle plus avec
I’Allemagne (B15/S12)
qu’avec I’'Italie (B7/S5) ?

» Plus avec I’Italie qu’avec
les USA pour les biens (6)

» Mais non pour les services
(11)?



Les déterminants des éch. de biens et facteurs

» Pourquoi la France a-t-elle un déficit sur les biens et un
excédent croissant sur les revenus d’IDE ?

(en milliards d’euros)
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Les déterminants des éch. de biens et facteurs

» Pourquoi les revenus d’IDE différent-ils selon pays de
I’investisseur ou le pays de contrepartie ?

G3-6 Principaux revenus d’investissements directs étrangers en France en 2015

(en milliards d'euros)
)

5

4

0
Etats-Unis Susse Royaume- Allemagne Pays-Bas Belgique Luxembourg falie  Japon Espagne  Chine France  Reste
Uni et Hong-Kong du monde

I Pays de I'investisseur ultime
mmmm Pays de contrepartie immediate

Source : Banque de France.



Pourquoi la France est-elle excédentaire dans les avions et

déficitaire dans le tex-hab?
Principaux excédents et déficits 2011

Aéronautique +17.7
Parfums, cosmétiques +8,3
IAA +6,8
Produits agricoles +4.6
Déchets +3.3
Equipements auto +3.1
Blectricité et gaz +26
Pharmacie +1,9

-2,5

Equipements électriques
Machines ind. & agr.
Bois, papier

Caoutchouc, plastique
Produits métallurgiques
Prod. manuf. divers
Véhicules auto

Textiles, habillement
Peétroles raffines
hformatique, électronique
Hydrocarbures nat. & Ind. extrac

I i

-10 0 10 20

30




Pourquoi la France exporte-t-elle des avions et du textile-

habillement?
Part des principaux produits exportés
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Pourquoi la France importe-t-elle aussi des avions?

Part des principaux produits importés

12% 4 14% 1u3%
0 2002 m 2011
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Quelle est la geographie des échanges de la France?

Ventilation géographique des échanges de la France

Valeurs Inférieur a 5 milliards #® De 53 10 milliards  m De 10 a 40 milliards De 40 a 70 milliards
o De 70 2 100 milliards mmmmm Plus de 100 milliards mmmmm France



Pourquoi les exportations industrielles francaises
contiennent-elles uniquement 1/3 de valeur ajoutée
industrielle francaise ?

Domestic and foreign sectoral VA contribution to gross exports, 2011

(% share in industry total gross exports) Value added origin
Domestic Foreign
. Primary : Primary :
Export industry Do Manufactures  Services - Manufactures Services
Total 2.6 214 50.9 44 9,0 11.6
Primary products 52.4 5.4 22.5 4.7 6.1 8.9
Manufactures 1.6 33.0 321 5.8 12.7 14.8
Services 0.4 3.0 85.3 2.0 3.1 6.2
Source: OMC

Note: les colonnes somment a 100%



Pourquoi y-a-t ’il moins d’exportateurs que d’entreprises?

Tableau B.12: Part des entreprises exportatrices dans le nombre total d’entreprises manufacturieres

(pourcentage)
Année Part des exportateurs dans le total

Etats-Unis 1987 et 2002 18
Norvége 2003 39,2
France 1986 17,4
Japon 2000 20
Chili 1999 20,9
Colombie 1990 18,2
Indonésie 1991-2000 19

Sources: OMC (2008) et Amiti et Cameron (2012) pour I'indonésie.



Le commerce croit-il plus vite que le PIB?

» Depuis ’apres deuxieéme Guerre Mondiale, le GATT a organisé
la réduction des droits de douane et instauré des regles
encadrant le commerce international

Soixante ans de réductions tarifaires dans le cadre du GATT/de I'OMC
(réduction des droits NPF appliqués par les pays industriels aux produits industriels (a I'exclusion du pétr

Période de mise en Cycle concerné Réduction tarifaire F
ceuvre pondérée
1948 Geneve (1947) -26
1950 Annecy (1949) -3
1952 Torquay (1950-51) -4
1956-58 Geneve (1955-56) -3
1962-64 Négociations Dillon (1961-62) -4
1968-72 Kennedy Round (1964-67) -38
1980-87 Tokyo Round (1973-79) -33

1995-99 Cycle d'Uruguay (1986-94) -38




Exportations mondiales de marchandises et PIB, 1950-2005
(Indices de volume, 1950 = 100)

» Le commerce a cru plus vite que la production mondiale
Echelle semi-log.
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» Mais moins pour I’agriculture qui n’est rentrée que tardivement
dans la discipline du GATT et conserve des droits de douane
cleves + de nombreux obstacles non tarifaires

Croissance du commerce par secteur, 1950-2005

Croissance annuelle moyenne

Secteur

(en pourcentage)
Produits agricoles 3,6
Combustiles et produits miniers 4,2

Produits manufacturés 7.5




» Pas la premicre vague de forte croissance des échanges

Exportations mondiales et PIB mondial, 1870-2005

(en milliards de dollars constants de 1990)

Croissance
Item 1870 1913 annuelle: 1950 1998 2005
1870-1913
Exportations 50,3 212,4 3,4% 296 5817 8043
PIB 1102 2'705 2,1% 5’336 33'726 41456
Commerce/PIB 4,6% 7,9% 5,5% 17,2% 19,4%




La fin de la premiere mondialisation

Figure B.2: Ueffondrement du commerce
mondial pendant la Grande dépression,

1929-19833
(Valeurs mensuelles en milions d'anciens $EU)

2968
TG
2500
2000 1830
1 600 e
902
1000
- [
0
1920 @ 1930 | 1931 | 19

1633

Sowrce : lmportations totales de 75 pays, Sociesd des Nations,
Buller n monsuel de 2@ myques, fevriar 1934, page 51.
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» Une décennie de croissance exceptionnelle des échanges
(doublement en volume tous les douze ans)

Croissance du volume du commerce mondial des marchandises et du PIB mondial, 1996-2006
(Variation annuelle en pourcentage)

(=

B Exportations de marchandises

Croissance moyenne
des exportations 1996-2006

1996 97

98 29 00

Croissance rmoyenne
du PIB
A

01 02 03 04 05

2006




Le ralentissement du commerce mondial

Valeur trimestrielle totale du commerce extérieur des pays du G7 (milliards de dollars)
3500 -

Pré-crise Crise Post-crise
3300
3100
2900 -
2700
2500

2300

2100

Source: Jean S., 2016



égime
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Un changement de r
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Le commerce croit-1l a la marge extensive ou intensive?

» Niveau agrégé
— Nouveaux produits / produits existants
— Augmentation de la valeur des flux dans les produits existants
— Nouveaux flux (i,j,k)
— Augmentation de la valeur des flux (1,5,k)
— =2 marge extensive / intensive
» Niveau désagrégé
— Nouvelles firmes exportatrices / exportateurs existants

— Augmentation de la valeur des exportations des firmes de¢ja
exportatrices

— =2 marge extensive / intensive



Exemple marges au niveau agrégeé

Figure B.12: Contribution des marges intensive
et exiensive a la croissance du commerce
mondial des produits manufacturés, 1991-2011

(pourcentage)

80%
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Marge mamave Mxge axtermwe

Sowrce: Estmations du Secratarat de I'OMC =ur a base
daes donndes das déclarants dsponibles dans la base de
donndas Comtrada da I'ONU

Marge intensive/extensive produit (HS6 différentes révisions)



Exemple marges au niveau agrége

Table 1: Extensive and intensive margins in world trade, 1995-2010

Unit 1995 2010 A Intensive Extensive

Entries Exits Net

(1 2 @)=(2)-01) (4) (5) (6) (7) =(5)-(6)

Value USD bn 3,179 9,163 5,983 4,773 1,533 324 1,209
Number of flows Thousands 2,345 3,683 1,453 2,229 892 1,338

Source: Authors’ calculations using BACI values (current USD) of traded goods. Data is at the HS 6-digit level. Our
panel combines all trade flows, excluding intra-EU trade and mineral, specific, and non-classified products, as well as trade
with non-independent territories, micro-states and small value flows (<10,000 USD). Figures are in billion dollars and in
thousands of HS6 bilateral flows. Column (3) shows the 1995-2010 increase in aggregate trade, which decomposes in an
intensive margin — column (4) — and a (net) extensive margin — column (7) - of trade.

Source: Cheptea A., Fontagné L., Zignago S. (2014), European Export Performance, Review
of World Economics, 150(1): 25-58.



Le commerce augmente-t-il en valeur ajoutée?

» Echange de composants

» Fractionnement des chaines de valeur

» Double comptabilisation

» Bases de données WIOD et TIVA

» RatioVAX: valeur ajoutée / exportations brutes

» Contribution a la forte croissance des échanges

» Impact sur 1’¢lasticité revenu du commerce mondial

» Explications possibles:
— Transition entre deux équilibres de fractionnement des processus
— Effet de composition sectoriel
— Reshoring

» Mais aussi: rééquilibrage macroéconomique, lutte anti-
corruption en Chine, etc.



- Le fractionnement des chaines de valeur

Figure 2. Distribution of value for iPad
Cost of inputs:
Non-Chinalabor
5% Apple profit
Cost of inputs: i ;0‘;;0 e
China labor
2%
Cost of inputs:
materials Distributiion
31% and retail
//— 15%
Unidentified
piufils s
5%
S. Korea profits » NonAppleUS.
% Japan profits Taiwan profits profits 2%
1% 2%




Le commerce en valeur ajoutée

Figure B.19: Contribution sectorielle au
commerce total, mesures en termes bruts

et en valeur ajoutée, 2008

(pourcentage)
Structure des exportations Structure des exportations
mondiales en termes mondiales en valeur
bruts, 2008 ajoutée, 2008

mmm Produits primaires mssm Prod. manufact. s Services

Source: Estimations du Secrétariat de I'OMC sur la base des
données OCDE-OMC de 2008.




Le commerce en valeur ajoutée

ACR en brut et VA
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Commerce et Covid 1/2

* Nouveau choc sur le commerce mondial:

* Choc de demande:
e consommation ménages
e consommation intermédiaire
* investissement des partenaires
e chute exportations

* Choc d’offre:

* Confinement

» Déficit d’offre

* Probleme approvisionnement se diffusant dans les chaines de valeur
* Elasticité commerce au PIB comparable a crise financiere?



Commerce et Covid 2/2

Elasticité proche de 2 contre 6 pendant la crise financiere globale
 Commerce mondial 2020 — 9% (PIB mondial — 5%)
* Europe resp. imports -10% (PIB — 7%))

Rebond 2020-T3
* Commerce mondial 2020-S1/2019-S1 = - 14%
* Rebond en 2020-T3: 2020-T3/2020-T2 = +11.6%
e 2020-T3/2019-T3 =-4%

Les chaines de valeur ont résisté:
e consommation ménages
* consommation intermédiaire
* investissement des partenaires
* chute exportations

* Commerce important de:
* Médicaments & matériels sanitaires (protection, respirateurs): 2020-S1/2019-S1 = +16%
* Matériel électronique
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